
 

 

 
就巩固香港的人民币离岸中心地位 

香港集思会作出第三轮建议 

人民币存款额五年内增至 2 万亿 

把握机遇、创造条件，提供突破性服务 

 

（2011 年 1 月 4 日）近期投资者对人民币的兴趣日益增加，本港的人民币存款

额亦急剧上升。2010 年 11 月底本港的人民币存款额已接近 2,800 亿元，比

2009 年底增加了 2,169 亿元，而 2010 年 11 月的单月增幅更高达 625 亿元。以

目前增长势头来看，香港集思会相信，本港的人民币存款额可于五年内增加至

2 万亿元，与现时在港的美元存款额相约，届时市场上的人民币投资产品将会

更多元化，为香港建设为人民币离岸中心创造有利条件。 

为把握这发展机遇，乘势而上，香港集思会人民币课题组于今天（1 月 4 日）

发表题为《巩固香港的人民币离岸中心地位》的研究报告，提出五项具体建

议，希望进一步发挥香港优势，透过推动人民币跨境贸易、人民币区域化等措

施，积极提升人民币在贸易结算和投资方面的功能，促进人民币成为区域性货

币，藉以巩固香港作为人民币离岸中心的地位。 

这五项建议不但有利香港的经济发展，又配合国家政策，同时亦能为海内外投

资者及进出口企业（包括中小型企业），提供高效能的突破性服务。 

香港集思会人民币课题组成员包括黄启民、李婉如、梁家齐及陆伟棋等学者及

财经业界人士。 

香港集思会的五项建议包括： 

一、 由交易所提供对冲人民币汇率的工具 

香港集思会建议由港交所提供人民币 NDF（Non-deliverable Forward — 不交割远

期人民币合约）。目前在港的 28 万家中小型企业中，不少在内地进行生产及采

购活动。现时可对冲因人民币波动而引致的汇率风险工具不多，利用交易所买

卖人民币 NDF，可提高市场信息透明度；同时，中小企可透过实时报价系统，

作出计价和定价的决定，减低汇率风险，以便促进以人民币计价和结算的跨境

贸易活动。 



 

 

香港集思会人民币课题组成员、香港大学商学院名誉副教授黄启民认为：「交

易所可提供标准化、小额合约的人民币 NDF 买卖途径，为未能参与场外交易的

中小企提供另一个具透明度和开放的交易平台，满足他们对对冲人民币汇率的

需求。」 

二、 建立人民币支付结算系统的跨境联网 

香港集思会建议在现有基础上，积极扩展本港的人民币实时支付及结算（Real 

Time Gross Settlement, RTGS）系统，与区内的支付系统建立跨境联网，除处理

现有货币（港元、美元、欧元、人民币）外，可加入新台币、韩圜和其它区内

货币，在亚洲时区内于香港与人民币进行外汇及债券交收。这个多币种支付的

安排既可便利人民币跨境贸易，亦有助香港发展成为亚太区的人民币支付及结

算枢纽，巩固香港人民币离岸中心的地位。 

香港集思会人民币课题组另一成员李婉如指出，香港的法律保障了在港经过

RGTS 进行的交收，是最终及不可撤回的，消除了交易可能无效的风险。因此香

港应进一步发挥这个优势，扩展本港的人民币 RTGS 系统，吸引跨境人民币贸易

利用香港的多币种平台进行结算。 

三、 设立粤港人民币 FDI 项目表，为外商提供「绿色通道」 

按国家「十二五」规划中的七大新兴产业，包括节能环保、新一代信息技术、

生物、高端装备制造业、新能源、新材料，以及新能源汽车，加上基础建设、

高端服务业及其它提升现代化生产体系的投资项目，香港集思会建议粤港双方

设立人民币外商直接投资（Foreign Direct Investment, FDI）项目表，加快立项和

审批，允许境外投资者于外汇管理局备案后，直接汇入人民币资金。 

就设立「绿色通道」，课题组成员梁家齐认为具有多重战略意义：「人民币 FDI

有助减低国家外汇储备增长速度、规范人民币回流的用途，并协助国家达到

『十二五』规划的策略目标，促进新兴产业的健康发展。」 

他并指出，粤港两地可藉此配合国家推动珠三角地区经济转型的政策，加强两

地的经济融合；人民币 FDI 更可让投资者善用境外的人民币资金，参与广东省

现代化建设和经济升级转型所带来的机遇，提升人民币投资的回报，提升人民

币在国际间的功能。 

 



 

 

四、 加速深化香港人民币债券市场 

香港集思会建议特区政府向国家财政部争取，定期在港发行不同年期的人民币

国债，以便建立人民币债券收益曲线（Yield Curve），作为其它债券和金融资产

厘定价格的标准。 

该会亦建议港交所及证监会检讨现行上市规条，简化及豁免部份申请程序，便

利企业在港发行人民币债券，在港交所挂牌买卖，为人民币 FDI 项目融资。同

时，为发展香港成为境外人民币债券交易中心，政府可透过针对性措施，包括

分阶段达至完全豁免向企业征收持有人民币债券所得利息的利得税，以鼓励海

内外企业参与香港的人民币债券市场。 

五、 推动境内企业「走出去」 

香港集思会建议粤港以试点形式，为广东省企业提供便利，简化以人民币对外

投资的手续，从而吸引企业透过香港在海外进行直接投资（Overseas Direct 

Investment, ODI）。人民币 ODI 为中港两地均带来益处，不但可促进人民币流

出境外、减少对外汇的倚赖，推动境内企业开拓国际市场；同时亦为香港金融

业提供更广阔的业务发展空间。 

香港集思会首席研究主任陆伟棋指出，2009 年内地有近七成的 ODI 在香港投资

或经香港到世界各地投资，反映香港作为境内企业「走出去」的跳板功能。陆

氏续称：「以人民币作为海外投资货币，符合国家现时『宽出严进』的资金流

动政策。」 

香港集思会人民币课题组于 2009 年 7 月及 2010 年 3 月，相继发表题为《促进

香港成为人民币结算中心》及《促进香港成为人民币离岸中心》的研究报告和

合共廿七项建议，各界反应热烈，近半数建议已经落实或正在咨询当中，与此

同时，香港的人民币存款服务和存款额快速增长。2010 年 7 月中央政府正式确

立香港作为人民币离岸中心的角色。集思会近期再以《巩固香港的人民币离岸

中心地位》为题，完成跟进研究，并提出第三轮包括五项具体方案的建议。 

详细研究报告及建议请参阅香港集思会网页 www.ideascentre.hk 

- 完 - 



 

 

关于香港集思会 

以「齐思考、创未来」为座右铭，香港集思会是一家独立、无政治背境、非牟

利的研究机构，由一羣热爱香港人士于 2008 年 12 月创立。透过集思广益，集

思会的研究工作有三大范畴：(1) 增强香港的竞争能力；(2) 促进香港经济及社

会的持续发展；及(3) 提升市民的生活质素。 

成立以来，集思会已就多个经济及社会课题进行研究，并提出一系列的建议，

其中包括： 

• 12 项促进香港成为「人民币结算中心」的第一轮建议 

• 15 项促进香港成为「人民币离岸中心」的第二轮建议 

• 有关香港国际机场兴建第三条跑道的分析报告 

• 6 项建设香港成为「亚洲最优秀高等教育枢纽」的建议 

• 10 项促进「中医药在香港发展」的建议 

• 10 项推动发展「绿色经济」的建议 

• 11 项打造香港成为「创意之都」的建议 

人民币课题组成员简介 

黄启民： 香港集思会顾问、香港大学商学院名誉副教授、香港证监会非执

行董事 

李婉如： 香港集思会项目顾问 

梁家齐： 鹰达证券有限公司主席、前经济机遇委员会委员 

陆伟棋： 香港集思会首席研究主任 

传媒查询 

胡先生   电话: 2114 1486 / 6626 5762     

郭小姐 电话: 2114 1488 / 9322 4639 

 


